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ثـای ثـًّـكت اف  ای  ؿّفًَآیب  . گؾؿػ هی ،ػؿ ىکل هؼْل هبلی ،ػاؿی رِبى مـهبیَػظين تـیي ثضـاى آؿبفاف مبل مَ  ،اکٌْى

، ػاگـ هبلیمْثَ هْمنبت  ػلاؿ *چٌؼیي تـیليْىثؼؼ اف ػاػى . ًَ ؟ىؼٍ امت گيْػٍػاؿی  ـهبیَمػاؿی رِبى  مـهبیَثضـاى ثـّی 

ػاؿی اف ًوْػه  ثضـاى مـهبیَثقّػی ، ّلی. کـػْٓكبى ثضـاى كـّکو ثنلاهتی  ،اظِبؿ اهيؼّاؿی کـػًؼ کَ ػاؿی مـهبیَُبی  ػّلت

ػّلت ایـلٌؼ ثب  ػّ ىن هْارَ ىؼ،  .کـػ ػاؿی ؿا تِؼیؼ ی مـهبیَؿىکنت ىؼى ػّلت ُبّ ، طش ثضـاى هْمنبت هبلی ّ ثبًکیػؿ م

ػاؿی، ثَ  ثب پؾیـه ىـائٔ تضويلی ػّل مـهبیَ« ػّم. اػلام کٌؼ ّؿىکنتؿا مْػاگـ هْمنبت هبلی  ،(1)اینلٌؼـػم هثتبمی اف   « یکن

ایـلٌؼ ىن ػّم ؿا ػّلت . ی کبؿگـ ایـلٌؼ صولَ کٌؼ کبؿ ٓجوَ فًؼگی ّ ىـائٔ، ػويوب ثَ مطش هؼييت مْػاگـًيبثت اف مْی هْمنبت 

ایـلٌؼ یک هْؿػ ثضـاى  یيبى ؿا ثِن مبئيؼٍ ّ گلتٌؼُب ثب عْىضبلی ػمت یبت مْػاگـػاؿی ّ هْمن ػّل مـهبیَ. (2)اًتغبة کـػ

ؿا پـتوبل ّ یًْبى مـاؽ  ػؿ صـکتو ّ   ،كـّکو ًکـػ گـػثبػ ْٓكبى ثضـاىایـلٌؼ، اهتَبػ ػاؿبى کـػى اف  اهب، ثؼؼ. امتخٌبئی ثْػ

لْصبًَ گلتَ ىؼ ُـ ػّ کيْؿ یًْبى ّ پـتوبل، ثؼٌْاى کيْؿُبی  بػٍمثبف، . تکـاؿ کـػیًْبى ّ پـتوبل ؿا ػؿ ی ایـلٌؼ  گـكت، ّ كبرؼَ

ی  پل چـا، کيْؿُبی ىوبل اتضبػیَایٌکَ   مئْال مبػٍّلی، . اًؼ ىتَی اؿّپب، مبعتبؿُبی اهتَبػی ّؼيلی ػا ای رٌْة اتضبیَ صبىيَ

کيْؿ آلوبى    آیب،َ ایي کيْؿُب مـافیـ کـػًؼ؟ ٍؼُب ثيليْى یْؿّ ثثی پـّا اؿّپب ّ ؿْل اهتَبػیيبى آلوبى ّ هْمنبت هبلی مْػاگـ 

، ْی، كـاًنیُبی آلوبً مـهبیَاف  ثغيی، کَ ت ایي ثْػوصوي. ًَ عيـ؟ تويق ػٌُؼػی ایي کيْؿُب ؿا بًوی تْاًنتٌؼ ّؼق اهتَّّّ 

ًْ، ؿّفی اف افؿّف ثبف،  .(3)رـیبى یبكتٌؼی پـتوبل ّ یًْبى کيْؿُبثنْی  ،ای ثـای کنت مْػ صْفیػؿ رنتزْی  ،ی ّّّنياًگل

امت مـکو ثَ مـهبیَ اظِبؿ آويٌبى کـػًؼ کَ ثؼؼ اف تضويل ىـائٔ كلاکت ثبؿ ثَ ٓجوبت کبؿگـ یًْبى ّ پـتوبل، مغٌگْیبى . ًْ

 ػاىت؟  ٍضتآیب، ّاهؼب ایي اػػب . ًؼثضـاى هبلی اكنبؿ فػ

مَ کيْؿ ایـلٌؼ، پـتوبل ی اؿّپب،  ػؿ ػؿّى کيْؿُبی اتضبػیَ اگـ،. امت ثضـاًیًيق ثقّػی فهقهَ اكتبػ کَ ّّغ هبلی ایتبليب ّ امپبًيب 

ؿا ىبهل هی ی اؿّپب  اتضبػیَ اهتَبػ  ييچِبؿه ، ثَ تـتيت مْهيي ّ، ایتبليب ّ امپبًيباػًؼؿا تيکيل هی ػکْچکی ّ یًْبى اهتَبػُبی 

ثْػ، یْؿّ، ثوبًٌؼ هـً هنکي، ًيبف ثليْى ؼ یي ٍچٌؼاف یک تب اگـ، ػؿ ُـ یک اف مَ اهتَبػ کْچک، ایـلٌؼ، پـتوبل ّ یًْبى . ىًْؼ

 (4). ٌؼػؿ هويبك تـیليًْی ؿا هی ٓلجاػتجبؿاتی تقؿین   ایتبليب ّ امپبًيباف ػّ کيْؿ کؼام ُـ 

هـً هنکي ثبًک ٌُْف ایتبليب ّ امپبًيب . ّلی، ثب توبم اثؼبػ ػظين هؼْلات هبلی ثـ ىوـػٍ، ْٓكبى ثضـاى ػهی كـّکو ًکـػٍ امت

گلْی ػوْ مبم، اثـ اهپـیبلينن آهـیکب، ؿا  ّؿىکنتگی هبلی ثضـاى ًبگِبى کَ  ،اًؼ ؿا هـت ًؼاػٍ« I.M.Fآی ام اف، »ّ ب هـکقی اؿّپ

 ، چـکومـثبف کـػ 2002آهـیکب، ػؿمبل  ی اػتجبؿات ثی پيتْاًَ ّ عبًَ مبفی، ػهل ثضـاًی کَ ثب موْٓ ٌٍؼت علاٍَ. ػاػكيبؿ 

، فمتٌؼػ اًؼ پْؿ». اف اؿّپب ثَ  آهـیکب ثـگيتػاؿی، ػؿ ًوْػ ثضـاى هبلی،  ثضـاى مـهبیَاکٌْى  ّ. ؿا آلْػٍ کـػػاؿی  رِبى مـهبیَ

Standard & Poor’s » الق، الق، الق ثَ »اػتجبؿ هبلی آهـیکب ؿا اف ؿػیق  ىبعٌ، (5)هبلی اػتجبؿات اؿفیبثی ی  هْمنَ،یک

اػتجبؿ هبلی آهـیکب ثَ ایي هؼٌب ثْػ، کَ آهـیکب کبُو اػلام  .(6)تٌقل ػاػ« +A,Aالق، الق ثَ ػلاٍّ، »ثَ  «+A,A,Aػلاٍّ، 

تـك ّ ثب اًتيبؿ ایي عجـ، . امت اینتبػٍی ّؿىکنتگی  آهـیکب ػؿ ّؿَٓ، ثَ مغي ػیگـ -ؿا ًؼاؿػ ُبیو ثبف پـػاعت ثؼُیتْاًبئی 

   . كـاگـكت  ؿا  آميب ّ اؿّپبكـاتـ اف آهـیکب،  ،ّصيت ثبفاؿُبی ثْؿك مـامـ رِبى

ػؿٍؼ ًبفل ًيـّی . ػؿ ٍؼ ػؿ ثغو عؼهبت اىتـبل ػاؿًؼ 22ػؿ ثغو ٌٍؼت ّ  ػؿٍؼ 12 ،اف کل ًيـّی کبؿاهتَبػ آهـیکب، ػؿ 

هْؿػ کبلا ُبی ، ٌٍؼتی كـایٌؼ تْليؼکل ؿّثبتی کـػى ّ اتْهبميْى ػاؿی آهـیکب ثب  کبؿ ػؿ ثغو ٌٍؼت ثَ ایي هؼٌب ًينت کَ مـهبیَ

یب مـهبیَ، اًجبىت ػظين ی  ّامطَثَ  ،ػاؿی آهـیکب مـهبیَ. ؿلطی امتكـُ ایي یک . کٌؼ هی تْليؼًيبف ىِـًّؼاى آهـیکبئی ؿا 

ثَ ایي . ٍبػؿ کـػ ،ل ؿىؼ، هغٍَْب چييبکيْؿُبی ػؿ صی ٌٍبیغ تْليؼی ؿا ثَ  غو ػوؼٍّ تٌقل ًـط  مْػ مـهبیَ، ثکبؿهـػٍ، 
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ثوْافات ایي تضْل ثٌيبػی ػؿ مبعتبؿ اهتَبػی . ػ هی ىْػی کبؿگـ آهـیکب اف عبؿد ّاؿ ٓجوَ فًؼگی ػليل ثييتـیي صزن هَبؿف

ثغو ػؿایي ػگـگًْی تونين کبؿ ارتوبػی ثيي ثغو  ٌٍؼت ّ . گنتـه یبكتهبؿچْاؿ آهـیکب، ثغو عؼهبت ثَ  ّـؿ ثغو ٌٍؼت 

ی  ػؿ ربهؼَ هَـف كـٌُگ ،ثب ایي تزؼیؼ مبهبى اهتَبػی. ًؼهؼ کييؼمْػاگـ  -ثْؿك ّ هْمنبت هبلیثبفاؿ  -هبلیُيْلای عؼهبت، 

 .(7) ثی ثٌؼثبؿ تـ اف گؾىتَ تْمؼَ یبكت، «ينن کبلايكيتثتْاؿگی کبلا، »هبؿکل ی  ثگلتَ، یب ػاؿی مـهبیَ

فراموش نشود البته . محاسبه می کنند Disposable Income »(8)درآمد خالص کارگر، »بر مبنای قدرت خريد کارگر را دولت ها 

درآمد خالص کل با سب داری آمريکا متنا سرمايه، فرض کنيم. می بلعدمهمی از درآمد کارگر را  رقم عموما پرداخت رهن منزل ،که

او . ؟چگونه. خرج می کنداش  درآمد خالصفراتر از آمريکائی اما، کارگر . کند و يا از خارج وارد يدکالا تولبايد  ی کارگر طبقه

 ريليون دلار ، يا هر فردت 5/2حد اقل کل جمعيت آمريکا،  ،-ياط پذيرفتقيد احتبا بايد   -رسمی آمريکا مطابق آمار. قرض می کند

ش بازتاب، خرج کارگر آمريکائیو دخل اين عدم توازن بين . اند دلار مقروض 222222 ی نوزاد تا افراد سالمند،  آمريکائی از  بچه

موقعيت پسروی اما، اين . مريکا نشان ميدهدداری آ ها، يا مقروض شدن سرمايه هزينهبا را در عدم توازن توليد ارزش اضافی 

در « Bretton Woodsبرتن وودز »اقتصادی  نزديک به هفتاد سال پيش، در  کنفرانس . نيستمتاخری ی  اقتصادی آمريکا پديده

. شد اختهبرسميت شنجهان معيار مبادله و ذخاير ارزی به عنوان دلار آمريکا،  آنروزی قدرت اقتصادی برتر  ، بر پايه4411سال 

با خروج  .خروج برابری طلا با دلار را اعلام کرد، ريچد نيکسن، رئيس جمهور آمريکا 4494ولی، تقريبا سه دهه بعد، در سال 

 . برابری دلار با طلا، ارزش دلار کاغذی تنزل کرد

ثـاثـی ػلاؿ ثب ٓلا ػؿ عـّد ػليـؿن .لیّ. امتَ ّاهؼی آهـیکب تٌبمجی ًؼاىتتْليؼ اؿفه ثب   هجبػلَ ی اف ایي فهبى، صزن ػلاؿ ػؿ چـعَ

کيْؿُبی تب اهکبى  ػاػ  آهـیکبثَ امتخٌبئی ایي هْهؼيت . ثبهی هبًؼّ ؽعبیـ اؿف رِبًی   هؼيبؿ هجبػلَثَ ػٌْاى  ػلاؿٌُْف  ،1971مبل 

ؿا ػاؿی  ی رِبى مـهبیَ اّل هَـف کٌٌؼٍی  ؿتجَُوچٌبى کيْؿُبی ػیگـ، ی  ُقیٌَثَ ػولا گـكتَ ّ ثلضبظ اهتَبػی گـّگبى ػیگـ ؿا 

 !(9)هی ؿیقػثيـّى هْاػ ؿؾائی ؿا لاؿ هيليبؿػ ػ 96ی آهـیکبئی هؼبػل  مبلاًَ، هَـف کٌٌؼٍ .صلع کٌؼ

تـیليْى ػلاؿ  6/14ثَ هجلؾ  -ػاؿی ثؼُی عقاًَ-، یک ثؼُی هلی کلاىػلاؿ تـیليْى 1.3 بلؾ ثـ ث ،   آهـیکب، رؼا اف کنـی ثْػرَّلت ػ

 3/1هْبف ثـ  چيي . (10)تؼلن ػاؿػکيْؿُبی عبؿری ثَ تـیليْى ػلاؿ 4ثيو اف  ،آهـیکبػاؿی  عقاًَثؼُی کل   اف. امت ثبلا آّؿػٍ

چگًْگی هوبثلَ ثب صْل ػػْا ػؿ تب ُويي چٌؼ ؿّف پيو، . ػاؿػػلاؿ اؿفی ثَ تـیليْى ؽعبیـ3/2هجلؾ ، ٓلت اف آهـیکبػلاؿ تـیليْى 

اگـ، تب ٍجش . اكتبػی ایي کيْؿ ثَ هغبٓـٍ  تَْیت ثْػرَ ،ؿ ّ صقة ػهْکـات صبکنکب ثيي صقة هضبكظَکنـی ثْػرَ ّ ثؼُی هلی 

هنتغؼهيي ػّلتی، اف رولَ پـػاعت ، ػّ ٓـف ثَ مبفه ًوی ؿميؼًؼ، ػّلت هبػؿ ثَ پـػاعت صوْم 02/02/2011ؿّف مَ ىٌجَ 

ػّلت اّثبهب ثب ایي . ًجْػ، ػؿ مـامـ رِبى ایي کيْؿپبیگبٍ  750ثيو اف پـمٌل ػـام ّ  ،صوْم مـثبفاى آهـیکبئی ػؿ اكـبًنتبى

ّ ظبُـا، ثـای تبهيي اػتجبؿ هبلی ػؿ ّكبػاؿی ثَ . ی ؿكبٍ ػوْهی ؿا اكقایو ػُؼ ، کَ ثْػرَپلتلـم ثَ صکْهت ؿميؼثـًبهَ ػول یب 

 -کبؿ صقة هضبكظَػیگـ،  اف مْی. هی ػاػثؼُی هلی ؿا اكقایو کنـی ثْػرَ ّهآلا  اهب چٌيي ميبمت. ثْػگـكتي ّام ثَ هيخبهو هزجْؿ 

كقایو ثؼُی هلی ا ، یبهغبلق گـكتي ّامّ  ، پبئيي آّؿػى هبليبتٓـكؼاؿ کبُو کنـی ثْػرَ -فیـ كيبؿ صقة چبئی ؿامت اكـآی

  .(11)کبؿاى کنـی ثْػرَ ّ ثؼُی آهـیکب ؿا پبئيي ًوی آّؿػ ّلی، ثـؿن اػػبیيبى، اتغبؽ ميبمت هبلی هضبكظَ. ثْػ

ـ ػْاهت ّیـاًگـه ثآهـیکب ّ  ّؿىکنتگی  اػلام کَ ثـای رلْگيـی اف  ،ثيي ػّ ٓـف، کبهلا هؼلْم ثْػػليـؿن رٌگ فؿگـی 

اهتيبف  اف ثبؿک اّثبهب -فیـكيبؿ صقة چبئی-تلاه هی کـػ  کبؿ صقة هضبكظَ ،الجتَ. کـػعْاٌُؼ ػّ ٓـف مبفه ػاؿی،  رِبى مـهبیَ

اّ . اف هْل اًتغبثبتی ػوت ًييٌی کـػػّلت اّثبهب . ـف ثَ مبفه ؿميؼًؼ، ػ02/02/2011ٍّٓجش ؿّف مَ ىٌجَ . کنت کٌؼثييتـی 

تيت ثؼیي . کبؿاى ٓلت هی کـػًؼ ّلی ًَ آى هوؼاؿی کَ هضبكظَ -کنـ کٌؼ ی ؿكبُی ثْػرَکبؿاى، اف  هزجْؿ ىؼ، فیـ كيبؿ هضبكظَ

ربًت اف  .ًؼامتغْاى لای فعن ثبهی هبًؼْى ی ّام ُب، ُوچ ّ ثبف پـػاعت ثِـٍ ُب هؼْل کٍْ ثؼُی. هـً هنکي اّطـاؿی تزْیق ىؼ

اگـ هّْْع . اػتـاُ هْرَ ثْػایي  ،ٓلجکبؿچيي اف هٌظـ . ىؼاػتـاُ  «هـً هنکي»ی  ایي ًنغَثَ ، ثغًَْ چيي، ثنتبًؼاؿاى

اّؿام  ُن اؿفهتٌقل اؿفه ػلاؿ، ميـ ثب چيي ُـاك ػاؿػ  -اصتوبلو ًب هوکي  ًينت -يـینّؿىکنتگی هبلی آهـیکب ؿا ًبػیؼٍ ثگ

رْ ثيؼى، »ملـ . کـػ عْاُؼرؼی هْارَ ثضـاى ثب مٌبؿیْئی چيي ؿا  يي چٌ. یبثٌؼػلاؿ کبُو  ه ثَ عـیؼاؿی ىؼٍ ّ ُن اؿفه ؽعبیـ

Joe Biden » ؿّمبی ػّل گًْبگْى، ثَ ػلائل ػؼیؼٍتبکٌْى .ثْػهؼبّى ؿئيل روِْؿ آهـیکب ثَ چيي، ُؼكو تغليق ًگـاًی چيي ،، 



ب ـّف، هؼبّى ؿئيل روِْؿ آهـیکب ثاه. امت ػُْ ىؼٍ ػاؿی ی مـهبیَاهب، ػًيب. بی روِْؿ آهـیکب هی ؿكتٌؼیؼاؿ ؿّمػَ ىتبثبى  ث

  !آويٌبى عبٓـ ػُؼ کَ آهـیکب ّؿىکنت ًغْاُؼ ىؼایي کيْؿ هوبهبت  ثَ تب ؿّػ چيي هی ثَ ػزلَ 

ػلاؿ تـهی    1770اًّل ٓلا ثَ ثيو اف  اهـّف، هيوت یک . ػلاؿ ثْػ 06/279، هيوت یک اًّل ٓلا ثـاثـ ثب 2000ػؿ مبل  

ایي تلبّت موْٓ اؿفه . امت اكقایو کـػٍ 630% ثـاثـ ّ یب  3/6ثب ایي  تلبّت هيوت، اؿفه ٓلا ثَ ًنجت ػلاؿ کبؿؾی  . امت کـػٍ

ّ ؿکْػ اهتَبػی ی ثبلا؛ ثلکَ ثـػکل ًيبًگـ ّؼق  ػلاؿ کبؿؾی یب تْؿم ػلاؿ، ًَ هغلْم كـایٌؼ ؿىؼ ُبی اهتَبػی ثب  ًـط مبلاًَ

امت ثـای ثوبی مطش هَـف ثبفاؿ ػاعلی ُوچٌبى ثَ اػتيبػیو ثـای گـكتي هـُ اػاهَ  ػاؿی آهـیکب هزجْؿ ىؼٍ مـهبیَ. آهـیکبمت

هٌتيـ ّ ػؿ ثبفاؿُبی پْلی « Bondثبًؼ ، »ػاؿی آهـیکب تـیليْى ُب ػلاؿ اّؿام ثِبػاؿ هْاكن ثب ایي ميبمت اهتَبػی،   عقاًَ. ػُؼ

 . امت ّعتَرِبى كـ

 (. 12)امت ؿکْػ یب ػؼم ؿىؼ اهتَبػی آهـیکب، ػّل ّ هْمنبت هبلی ػاؿًؼگبى ایي اّؿام ثِبػاؿ ؿا ًگـاى کـػٍ

ؿا ثَ عطـ ػاؿی، ًَ تٌِب ثَ اػتجبؿ یْؿّ ّـثَ فػ، ثلکَ ًلل ثوبی یْؿّ  ّلی ػْاهت ثضـاى مـهبیَگؾىتَ اف هْهؼيت هتقلقل ػلاؿ، 

ػلاؿ  5000پيو ثيٌی مْػاگـاى، هيوت ٓلا تب  ثـ ثٌب.  امت اكْل  کـػٍػلاؿ ّ یْؿّ اهجبل ی امت کَ ػؿ چٌيي ىـائط. امت اًؼاعتَ

تت عـیؼ . عـًؼ چٌؼ اًّل ٓلا هییي ّ چٌؼ یُب  ُب تب چٌؼیي ُقاؿ تي ّ اكـاػ ػؿ اًؼافٍ ُب، ػؿ هويبك ٍؼ ػّلت. یبكت اكقایو عْاُؼ 

ُونْ ثب تٌقل اؿفه ػلاؿ ّ ثـّف ػلائن هزؼػ ؿکْػ . امت امـ رِبى ؿا كـاگـكتَٓلا ّ كـاؿ اف اؿفُبی کبؿؾی، ثغًَْ ػلاؿ، مـ

ثَ اصتوبل فیبػ گـایو ػوْهی ميـ ًقّلی ػاؿػ هی کٌٌؼ، ّ اهتَبػ رِبًی، اؿفه ػاؿائی ُبی ثبفاؿُبی ثْؿك رِبى ثی هـاؿ ًْمبى 

 تب ٍؼْػ هزؼػ  ثَ اؿهبم پيييي

اکٌْى، یکجبؿ ػیگـ ْٓكبى ثضـاى اف . مپل، اف اؿّپب ػّثبؿٍ مـاؽ آهـیکب ؿكت. ؿّپب کييؼٍ ىؼثَ ااف آهـیکب ػاؿی  مـهبیَلتين ثضـاى گ

گـچَ، ػّلت ميليْ ثـلينکًْی، ثـای آؿام کـػى تيٌذ ثبفاؿُبی هبلی، ىتبثبى لایضَ ای ؿا ثَ تَْیت . ـمؼهيآهـیکب ثَ مْاصل اؿّپب 

ی کبؿگـ ایتبليب  اىتـبل، هؼييت ّ ؿكبٍ ٓجوَّلی، ٌُْف ایي ملاعی . ػّلت ثکبُؼ ی اف ثْػرَ یْؿّهيليبؿػ  5/59ؿمبًيؼ، تب پبؿلوبى ػّ 

عبًن . مبکت ًَ ًينت «ٌٍؼّم رِبًی پْل». ػمتٌؼپْؿف ىبعٌ اػتجبؿ هبلی ایتبليب ؿا پبئيي آّؿ. ثبفاؿُبی هبلی ؿا آؿام ًکـػ

ػؿ ثيي . امت ی ىؼٍرؼیؼبػ ػًيب ّاؿػ كبف عطـًبک ایي ثبًک اػلام کـػ کَ اهتَؿئيل « Christine Laggards،فکـینتيي لگبؿػ»

،  ػّؿ هی فًؼثييتـیي اظِبؿ ًظـ ُب صْل عـّد ایي کيْؿ اف یْؿّ . اف مـ هی گؾؿاًؼکيْؿُبی ثضـاى فػٍ، یًْبى ثؼتـیي ىـائٔ ؿا 

ی  ّ اًجبؿٍتٌِب هؼؿت اهتَبػی اف مْی ػیگـ، آلوبى . ًؼاؿػُب ؿا  ثؼُی پـػاعت ثبف پًْبى تْاًبئی ّلی،. تب پوپ کـػى هـُّ ثييتـی

ی  اکخـیت هـػم آلوبى هغبلق اػاهَ ،هطبثن ًظـ مٌزی ُب. ی اؿّپب ثب  هيکل ؿّثـّ ىؼٍ امت يْؿُبی ربهؼَاػتجبؿ ػؿ ػؿّى ک

 . گيـػ کَ ثوبی یْؿّ رؼا ػؿ عطـ امت ایي گوبى فًی هْت هی. اًؼ ثييتـ ثَ کيْؿُبی ثضـاى فػٍ ُّهـ اػطبی 

ػاؿی  ْٓكبى ثضـاى مـهبیَاف  آیب چيي. ، ثيبًؼافینّ ژاپيچيي آميب، هنلٔ ػی بًگبُی ثَ ػّ هؼؿت اهتَ ،َ ػاؿػاکٌْى ىبیبى تْر 

هْاػ يوت هثبلاؿكتي . ثَ آهـیکب گـػیؼٍبػؿات چيي  هْرت کبُو هَْى امت؟ ؿکْػ ػؿ کيْؿُبی ػیگـ، ثْیژٍ آهـیکب رِبًی 

ثـای رلْگيـی اف گنتـه ّ ؿاػیکبل ؿا ّاػاىت تب چيي ـ کبؿگـی، ػّلت  يگكـا  اػتَبثبت. كيبؿ ّاؿػ کـػًـط تْؿم چيي ثـ ؿؾائی 

، پبئيي تـثبف ُن   ،پبئيي مْػُبی ًـط  ،ًنجی ػمتوقػُب ثِجْػثب . اكقایو ػُؼػؿ ٌٍبیغ گًْبگْى ىؼى اػتَبثبت ػمتوقػ کبؿگـاى ؿا 

ثبلاتـ ؿكتي . ٍؼْػ کـػ هيوت هنکيّ  ًؼؿّاى ىؼهنکي  ٌٍؼتی  صْفٍثَ  ُب مـهبیَرقئی اف ، ثييتـػؿ رنتزْی مْػ  . لـقیؼًؼ

، ثب تؼوين 2002اف مبل  . امت کـػٍتکْیي ی صجبة ػؿ ٌٍؼت هنکي ؿا  هنکي، ُن  ًـط ّاهؼی تْؿم ؿا ثبلا ثـػٍ ّ ُن فهيٌَهيوت 

هجلؾ  «ٓـس اهتَبػی کيٌق»ى ، چيي ثب پيبػٍ کـػیثيکبؿاكقایو ُب ّ  ىؼى کبؿعبًَ ثضـاى ّ کبُو ٍبػؿات، ثـای رلْگيـی اف ثنتَ

ثب . ٌؼیک مْم اف ایي ّام ُب هبثل ثـگيت ًينتصؼ اهل اکٌْى، اظِبؿ هی ىْػ  . ی اهتَبػ ًوْػ ُبی اؿفاى ّاؿػ چـعَ تـیليْى ػلاؿ ّام2

ثَ هبلی جبؿتْاًبئی هزؼػ ثـای پوپ کـػى اػتثييتـ فعوی ىؼٍ ّ کٌؼ، چيي  ػْػ 2002اگـ ػّثبؿٍ ثضـاى ُب،  ی ایي ّاهؼيت هلاصظَ

ًَ اف كيبؿ تْؿم هَْى امت  ّ ًَ اف  ،ػاؿی مـهبیَرِبى ، ثوخبثَ رقئی اف ؿّاثٔ چيي .کلام کْتبٍ .ی تْليؼ ؿا ًغْاُؼ ػاىت چـعَ

 . ػاؿی ثضـاى رِبى مـهبیَ

پی ػؿ پی وْٓ م. ژاپي یک ؿکْػ ْٓلاًی ؿا تزـثَ هی کٌؼ کَ، امتمبل ثيو اف ػٍ اکٌْى، . ّ اهب، ؿارغ ثَ هْهغ اهتَبػی ژاپي

  .، گْاٍ ؿّىٌی اف ؿکْػ اهتَبػی ژاپي ػاؿػکوتـ اف یک مبلُب صتی ثَ  ْٓل ػوـ ىوبؿی اف آىکبُو ، ّ ُبی ژاپي ػّلت



 

 ی بذزاى  داری ّ همْلَ هايَطز

، یب «بفاؿ آفاػهکبًينن  ث»اهتَبػ کلاميک ثبًی ػکتـیي ؟ آػام مويج، امت یب تبؿیغی  ی تْليؼی  ٓجيؼی ػاؿی، یک ؿاثطَ مـهبیَآیب 

چَ پيو اف آػام مويت . ػولکـػ هبًْى ٓجيؼی -ؿا تٌظين هی کٌؼػاؿی  ؿّاثٔ مـهبیَاػػب کـػ کَ عْػ كـایٌؼ ثبفاؿ  ،ليجـالينن اهتَبػی

س ثَ اٍطلاُبی  ثْؿژّافی ػاًيگبٍ. اًؼ ػاؿی هلن فػٍ ّ چَ ثؼؼ اف اّ ٍق ػؿافی اف اهتَبػػاًبى ثْؿژّافی ػؿ ػكبع اف ؿّاثٔ مـهبیَ

ًلـ  41تؼؼاػ . امت یـ کـػٍّّّ ػا «کوجـیذ»، «ال، اك، ػی»، «یل»، «ثـکلی»، «ُبؿّاؿػ»چًْبى  -ُبی اهتَبػ ثب ؿىتَ -هؼتجـی

ػاًبى،  ػؿثيي ایي ػؼٍ اف اهتَبػ. اًؼ کـػٍ ی ًْثل ػؿیبكت ی اهتَبػ ربیقٍُب ، ػؿ ؿىت2010َتب 1961مبل اف ، فیػاى ثْؿژّا اهتَبػ

ثبف ثـهی گـػین ثَ مئْال ثبلا، چـا ثضـاى ؿط هی ػُؼ؟ اهب، ایي  .اثؼاع کـػًؼ ُبی اهتَبػی ثـای كؼبليتؿیبّی  یُب صتی اكـاػی هؼل

ی  ػؿ ؿىتَ ،ثْؿژّافی ػاًبى ّ هـقُبی هتلکـ ُبی اهتَبػ ّ اهتَبػ چـا، ػليـؿن، ایٌِوَ ػاًيگبٍ. ثبؿ مئْال ؿا ایٌگًَْ ٓـس هی کٌين

ٌؼ ّ  هؼلْلهؼطْف ایٌِب ثب موبرت . امت ػليلو مبػٍ. ـیقی اف ثضـاى امت ّ  ًَ اف ػبهجت هضتْم هـگوگًَ ػاؿی ؿا   مـهبیَاهتَبػ، 

ثٌيبػی تٌبهِ ػؿ مطش ثـّفات هی ثيٌٌؼ، ّ ًَ ػؿ  ؿا ػاؿی ؿّاثٔ مـهبیَهيکل ثَ ایي ػليل . ًَ هنجت ػبؿَّاًؼ ّ  ، ػبؿًََّ ػلت

ایي عٔ . ػاػعْاُؼ مْم مْی هْاًيي ثٌيبػی مـهبیَ، آًِب ؿا ثَ موت ًلی مـهبیَ ُـ هؼهی ثَ ثـػاىتي چـا کَ . ػاؿی مـهبیَ ؿّاثٔ

ای تٌبهْبت،  هبًْى پبیَ اف عٔ هـهق گؾىت ّثْػ کَ هبؿکل ایي تٌِب . امتّ اهتَبػػاًبى ثْؿژّافی ثْؿژّافی ميبمی هـهق اهتَبػ 

 Johnربى هيٌـاػ کيٌق، »تب ثْؿژّافی کلاميک  ػ، پؼؿ اهتَب«آػام مويج»اف . ػاؿی ؿا کيق کـػ یب هؼْل اًجبىت مـهبیَ

Minored Keynes  » ...ّ  ٍؼهي، یهيلتي كـ»ثبلاعـMilton Friedman»  ثضـاى 1920ی  ػَُ ،ًئْکلاميکاهتَبػػاى ،

ـّى ؿكت اف گـٍّ اّل، ثـای ث. ًؼاٍ ؿّیت کـػ Supply side- -یب کوجْػ اػتجبؿّ ػؿ اكنبؿ گنيغتگی هيوت کبلاُب یب ػاؿی ؿا  مـهبیَ

هی ؿا  «Monetarism، هبًيتـیننُب ّ کٌتـل اػتجبؿات یب ميبمت  اػوبل ميبمت هبلی، تخجيت هيوت» ی ًنغَػاؿی  مـهبیَثضـاى 

ی  کبُو مـهبیَ ػؿ چـعَگؾاؿی یب  ػاؿاى ثـای مـهبیَ هضتبٓ ىؼى مـهبیَػاؿی ؿا ػؿ  گـٍّ ػّم، ػلت ثـّف ثضـاى مـهبیَ. پيچٌؼ

، ُوچْى ثؼیي تـتيت. هی کٌٌؼتٍْيَ  -ی تْليؼ اػتجبؿ ػؿ چـعَّاؿػ کـػى   -ثـّى ؿكت اف ثضـاى ؿا ػؿ ػعبلت ػّلتتْليؼ ػاًنتَ، ّ 

ُـگًَْ ثبلا ثـػٍ؛  ،ػاؿی ثضـاى مـهبیَػؿ هجبؿفٍ ػليَ  ،ػکتـیي هکبًينن ثبفاؿ آفاػ ؿا پـچن ای  ػؿ ثـَُػاؿی،  مـهبیَ، الاکٌگ ثبفی

پـچن هکبًينن ثبفاؿ آفاػ، ّلی، ػؿ هوطغ تبؿیغی ػیگـ،  .امت کـػٍ        ّ هضکْم ، توجيش هبیَ ؿا هـػّػػعبلت ػّلت ػؿ اهـ کبؿکـػ مـ

امت مـکو  ـاكنبؿفػى ثثپب عبمتَ ّ  ػعبلت ػّلترقهی ٓـكؼاؿاى  ،ایي ثبؿ. امت ىؼٍليجـالينن اهتَبػی، ثب عْاؿی پبئيي کييؼٍ 

ثب ُوبى ىؼت ّ صؼت گـٍّ اّل، اهتَبػػاًبى ّ ػّلت ُبی ُْاػاؿ هکبًينن ثبفاؿ آفاػ ؿا ثَ ، ّ تـّیذ کـػٍجليؾ هکبًينن ثبفاؿ آفاػ ؿا ت

ُبی  رٌگميبمت ثَ ربیو ؿا ػعبلت ػّلت ّ مـفًو کـػى ػعبلت ػّلت ػؼم کبؿکـػ ميبمت الاکلٌگ ثب تب ایٌکَ، . اًؼ گـكتَثبػ اًتوبػ 

ػّثبؿٍ، ميبمت الاکلٌگ ثؼؼ . ؼيُبی حبثت ثَ پبیبى ؿم رٌگ، ثب تغـیت مـهبیَی هوؼك  اهب، ّظيلَ. ػاػاّل ّ ػّم  یّیـاًگـ اهپـیبلينت

مـ کييؼى ُيْلای ّلی . کـػػاؿی ؿا کنت  اهجبل مـهبیَیب ػعبلت ػّلت « یي اهتَبػی کيٌقػکتـ»اف رٌگ رِبًی ػّم، اثتؼا اتغبؽ 

ؼهي ّ یّ هيلتي كـ. ی هؼْل ثضـاى اهتَبػی ؿاًؼَ ؿا ثَ پيو ٍضٌػاؿی  ًنل رؼیؼی اف اهتَبػػاًبى مـهبیَ ،ػاؿی ثضـاى مـهبیَ

ثَ تـتيت ًغنت  -آهبی ؿًّبلؼ ؿیگبىّ عبًن هبؿگبؿت تبچـ ّ  ؛ًؼهضکْم کـػؿا اهتَبػ كـایٌؼ ميبمت ػعبلت ػّلت ػؿ ُووطبؿاًو 

تب ایٌکَ اهـّف ثَ پبیبى . ؼکـػً  ميبمت ػؼم ػعبلت ػّلت ػؿ اهتَبػ ؿا گنتبعبًَ پيبػٍ -ّفیـ ّ ؿئيل روِْؿامجن اًگلنتبى ّ آهـیکب

 ُبی ، ثـای ؿلجَ ثـ ثضـاىػکتـیي ُبی ػعبلت ػّلت ّ هکبًينن ثبفاؿ آفاػاػوبل ، یب ی ثـًّـكتؿاٍ کبؿُبػاؿ  ؿََثنيبؿ ی ُب هََ

  -ػامتبػ ػاًيگبٍ ثـکلی ّ هيبّؿ رـالؼ كْؿ« Robert Reichؿاثت ؿیچ، »پـكنْؿ آهبی : اکٌْى گْه کٌيؼ. ؿمين هی ػاؿی مـهبیَ

ػؿ عًَْ  اًگلنتبى« 2ی م.ة.ة»کبًبل  گـهَبصجَ رْاة ثَ ّفیـ کبؿ ػّلت ثيل کليٌتي، ػؿ  ّ -ؿئيل روِْؿ امجن آهـیکب

 !هوـُّ امتعْػه ایي امت کَ ػّلت  اهـّف هيکل :ؼٌهی گْیثب عزبلت  ،اهتَبػی کٌيقگيـی اف ػکتـیي  ثِـٍ

 

 ًمذ هارکض اس طزهايَ

ػؿ هبؿکل . ػاؿی، هبؿکل اف ایي مطش كـاتـ هی ؿّػ مـهبیَكـایٌؼ ؿّاثٔ ّافی ػؿ مطش ثـّفات اهتَبػػاًبى ثْؿژتْرَ ثـعلاف 

 بث اّ . اًتغبة هی کٌؼػاؿی  مـهبیَؿّاثٔ هجؼا ثـؿمی ّتضليل  ،ػاؿی اثٔ تْليؼ مـهبیَّثَ هخبثَ تظبُـ ػبم ؿ لا ؿاکب «مـهبیَ» هاحـ



مـهبیَ ّ تٌگٌبُبی هيکل اًجبىت كـایٌؼ اًجبىت ػؿ ػاؿی ؿا  هبًْى ثٌيبػی مـهبیَّ َ ؿكت پبئيي تـکبلا پلَ ثَ پلَ ی  ربًجَ ُوَ تضليل 

 . کٌؼ هیامتٌتبد 

 

 هؼکل اًباػت طزهايَی ٍ   گزايغ ًشّلی ًزر طْد بوثابَ جلْلاًْى 

 

ی  چـعَی ػؿ  هبیَمـهبؿکل . تضليل هی کٌؼگـایو ًقّلی ًـط مْػ ثـّف كـایٌؼ اًجبىت ّ ثـّف ثضـاى ؿا ػؿ ىکل  ػىْاؿیهبؿکل 

 : تْليؼ ؿا ثَ 

   (کبؿ کبؿگـ یًيـّ)ی هتـيـ مـهبیَ..( + هْاػ عبم، هبىيي آلات، مبعتوبى)ی حبثت  مـهبیَ  =ی کل مـهبیَ 

 . تونين هی کٌؼ

ثَ کبلا ثت ی حب مـهبیَاؿفه ٓی كـایٌؼ تْليؼ ، َ ایي ػليل کَث. ی هتـيـ هی ًبهؼ ی حبثت ّ ػّهی ؿا مـهبیَ هبؿکل اّلی ؿا مـهبیَ

ی هتـيـ  ًيـّی کبؿ یب مـهبیَ. ثـػکل. ی حبثت اؿفه اكقا ًينت اف ایٌـّ، مـهبیَ. کٌؼ ، ّ ًَ اؿفه اّبكی تْليؼ هیهٌتول هی ىْػ

، ػمتوقػههؼبػل اكقّى ثـ ، یب ًيـّی کبؿ ثبفتْليؼ ی هؼبػل ُقیٌَاف کبؿگـ ػؿ كـایٌؼ تْليؼ ثيو . امت اّبكیاؿفه  هٌيبء تْليؼ

هْلؼ امبك تْليؼ اؿفه اّبكی یب،  ّ   چيوَ .ًيـّی کبؿ عـیؼاؿی ىؼٍ تـييـ هی کٌؼ ،ػؿ كـایٌؼ تْليؼاف ایي ؿّ، . يؼ هی کٌؼاؿفه تْل

  .تيکيل هی ػُؼًيـّی کبؿ کبؿگـ ؿا حـّت یب کبؿ هـػٍ، 

ّلی، ایي . امتلبػٍ هی کٌؼ ّؿتـرؼیؼتـ ّ ثبؿآاف هبىيي آلات ُبی ػیگـ،  ؿهبثت ثب مـهبیَ ػاؿ ػؿ تّْيش هی ػُؼ کَ مـهبیَهبؿکل 

ؿا ی حبثت  ثَ ًنجت اكقایو مـهبیَی هتـيـ، یب تؼؼاػ ًيـّی کبؿ  اّ ثب امتلبػٍ اف هبىيي آلات، صزن مـهبیَ. هبىيي آلات ثنيبؿ گـاًٌؼ

  . تٌقل هی کٌؼ «ی  حبثت مـهبیَ»ثَ  «ی هتـيـ مـهبیَ»اكقایو ًنجت  ،ثَ مغي ػیگـ. کبُو هی ػُؼ

تْاًؼ  اکٌْى، اّ هی. اؿفاى تـ تْليؼ  هی کٌؼی  ُقیٌَصزن کبلای ثييتـی ثب ، تـهبىيي آلات ثِتـ ّ پييـكتَ ّاؿػ کـػى ب اؿ ثػ مـهبیَ

 . کبلایو ؿا اؿفاى تـ اف ؿهجبیو كـّعتَ، ّ صزن ثييتـی اف  توبّبی ثبفاؿ ؿا ثَ  عْػ تغَيٌ ػُؼ

 .ػُينهی هخبل اف هبؿکل ًيبى ػّ ثب ایي كـایٌؼ ؿا 

 اؿفه اّبكی(         کبؿگـ)ی هتـيـ مـهبیَ       (هبىيي آلات ّّّ)ی حبثت ػؿ چـعَ       مـهبیَی  مـهبیَ -1

 

   ػلاؿ    500                   ػلاؿ 500                        ػلاؿ      1000                          ػلاؿ    1500       

                                                                        

2-   4000                             //     3000     //                           1000        //            1000   // 

 

3-.... 

 

، ًـط  ُبی اؿفه اّبكی هنبّی ػؿ ػّ هخبل ثبلا .ی هتـيـ يؼ ىؼٍ تونين ثـ مـهبیَاؿفه اّبكی تْلثـاثـ امت ثب  ًـط اؿفه اّبكی 

 .اًؼ كـُ ىؼٍ

  .ػؿ ػّ هخبل ثبلا، ًـط اؿفه اّبكی ثـاثـ امت  ثب ٍؼ ػؿ ٍؼ  -الق

ػؿ هخبل  .هتـيـی  ّ  ًَ مـهبیَ مجَ هی کٌؼاؿفه اّبكی تْليؼ ىؼٍ ثَ  ًنجت کل مـهبیَ هضبػاؿ مْػه ؿا ثـ امبك  اهب مـهبیَ -ة

  3/33یب   یک  مْمػلاؿ؛ مْػ صبٍل  500ػلاؿ، ّ اؿفه اّبكی تْليؼ ىؼٍ ثـاثـ ثب  1500ی ػؿ چـعَ ثـاثـ ثب  مـهبیَ، اّل

 1000ّ اؿفه اّبكی  -ثغبٓـ عـیؼ هبىيي آلات ثِتـ -ػلاؿ4000ی ػؿ چـعَ ثـاثـ ثب  ، مـهبیَػؿ هخبل ػّمصبل آًکَ، . ػؿٍؼ

مْػ مـهبیَ ی حبثت،  صظَ هی ىْػ کَ ثب اكقایو مـهبیَثؼیي تـتيت هلا. ػؿ ٍؼ 25%یک چِبؿم یب مْػ مـهبیَ ثـاثـ امت ثب . ػلاؿ

 . اكت هی کٌؼ

 -ًيـّی کبؿ -ی هتـيـ یَتـهی کـػٍ امت، ّلی مـهب ، یب مَ ثـاثـػلاؿ 3000ػلاؿ ثَ 1000ی حبثت اف  مـهبیَی ػّم،  ػؿ چـعَ -پ

 یب اكقایو ًيـّی ،ی هتـيـ جت اكقایو مـهبیَثؼیي تـتيت، هيبُؼٍ هی ىْػ ًن. امت ػلاؿ، یب ػّ ثـاثـ گـػیؼ1000ٍػلاؿ ثَ  500اف 

ثَ ، ًيـّی کبؿ کوتـی ؿا ی حبثت مـهبیَ ثب اكقایو مـهبیَ. امت  آُنتَ تـ تـهی کـػٍثب آٌُگ  ،ی حبثت ، ثَ ًنجت اكقایو مـهبیَکبؿ



ی حبثت، یب هبىيي  ًَ مـهبیَؿا ی ُوچٌبى کَ ػؿ ثبلا تبکيؼ ىؼ، هٌجغ تْليؼ اؿفه اّبك. امت کـػٍامتغؼام ی حبثت  ًنجت اكقایو مـهبیَ

ی حبثت، یب ثِجْػ هبىيي آلات، اکٌْى کبؿگـ  ًتيزتب، ثب اكقایو مـهبیَ . تيکيل هی ػُؼکبؿگـ ًيـّی کبؿ  ثلکَ هْاػ عبم ّّّّ آلات، 

کبلای تْليؼ  زن ص، اف ایٌـّ. فهبى کوتـی ؿا ثـای ثبف تْليؼ ًيـّی کبؿ ّ فهبى ثييتـی ؿا ثـای تْليؼ اؿفه اّبكی ٍـف هی کٌؼ

ثؼیي . ػاؿ ثب ُؼف اف هيؼاى ػؿ کـػى ؿهجب هزجْؿ امت کبلایو ؿا اؿفاًتـ ثلـّىؼ ّلی، مـهبیَ. امت اكقایو کـػٍىؼٍ ثَ ًنجت پيو 

ؿّىي هی ػاؿ  مـهبیَّ ظِْؿ تٌقل ًـط  مْػ ًـط مْػ کبُو ّلی ؿاف اكقایو صزن اؿفه اّبكی تْليؼ ىؼٍ ثَ ًنجت پيو، تـتيت، 

    . گـػػ

 ػؿ تْليؼ ارتوبػی. ػاؿ، ػؿ ارجبؿ ثَ ؿهبثت ثبُوؼیگـ اف هبىيي آلات ثِتـ امتلبػٍ هی کٌٌؼ ُبی ارتوبػی، ّ ًَ تک مـهبیَ اهب، مـهبیَ

ثَ مغي . ػُؼ ًيبى هی     ، ثلکَ ػؿ گـایو ًقّلی ًـط مْػ اؿاىػ مـهبیًَـط مْػ ًَ ػؿ تٌقل ایي كـایٌؼ عْػ ؿا ، ػاؿی رِبى مـهبیَ

  . ثـّف هی ػُؼًـط مْػ تٌقل ًـط مْػ ؿا ػؿ گـایو ًقّلی ػؿ كـایٌؼ تْليؼ،  عْاهل دخيلهتمابل ُای  کٌغبحيـ ، تػیگـ

  :  تّْيش هی ػُؼچٌيي فیـ ؿیبّی ػؿ كـهْل گـایو ًقّلی ًـط مْػ ؿا هبًْى هبؿکل چٌيي،  ُن

                                                             

                                                   فه اّبكی               اؿ                                                                         

 ػاؿ  بیَمْػ مـهًـط =     -----------------------------------                                                           

   

 ی حبثت مـهبیَ+ ی هتـيـ     مـهبیَ                                                            

 . هی کٌؼی هتـيـ تونين  مـهبیَ ػؿؿا کنـ ٍْؿت ّ هغـد هبؿکل 

                                                                                    

 اؿفه اّبكی                                                                            

                                                                      ------------------------  

  ی هتـيـ یَمـهب                                                                             

 ػاؿ مـهبیَمْػ ًـط  = ---------------------------------------            [1]                                    

 

      ی حبثت   مـهبیَ       ی هتـيـ مـهبیَ                                                            

                                                         ------ ----------  + ----------------                

 ی هتـيـ مـهبیَ        ی هتـيـ مـهبیَ                                                           

 

                                                      ه اّبكیاؿف                یب                                                        ّ 

                                                                  -------------------------                                        

                                   ی هتـيـ مـهبیَ                                                                          

 مْػ ًـط مْػ مـهبیَ=  -----------------------------------------      [2]

 

 ی حبثت مـهبیَ       

1    +-------------------  

 ی هتـيـ مـهبیَ       

 

ػؿ . گـػػکنـ کْچکتـ هی  ،ىْػاكقّى  و، صبٍلو فیبػ، ّ ثـػکل هغـرىْػفیبػ کنـی  ٍْؿتاگـ ثـاثـ ثب هٌطن ؿیبّی، 

ثقؿگتـ کنـ لؾا، هغـد . ی هتـيـ فیبػ تـ اكقایو کـػٍ امت  ی حبثت ثَ ًنجت مـهبیَ ، مـهبیَی ػؿ چـعَ مـهبیَاكقایو ثب ، [2]کنـ 

  . ب هبىيي آلات، مبعتوبى ّّّ، ًـط مْػ کبُو هی یبثؼی حبثت، ی ثَ مغي ػیگـ ثب اكقایو مـهبیَ. کنـ کْچکتـ ىؼٍ امتصبٍل ّ 

ثَ ی حبثت  ّ اكقایو مـهبیَمـهبیَ ثب كـایٌؼ ؿىؼ اًجبىت  [2]ثـاثـ ثب كـهْل . اؿگبًيک هی ًبهؼ ؿا تـکيت [2]هبؿکل هغـد کنـ 

 ىؼ، هبًْى تٌقل ًـط مْػ س ػاػٍاهب، ُوچٌبى کَ ػؿ ثبلا ىـ. امت ىؼٍی هتـيـ هغـد کنـ یب تـکيت اؿگبًيک ثقؿگتـ  ًنجت مـهبیَ

ثـّف گـایو ًقّلی ًـط مْػ . ثـّف هی ػُؼىکل هبًْى گـایو تٌقل ًـط مْػ عْػ ؿا ػؿػؿ توبثل مـهبیَ ُب، ، ػاؿ تک مـهبیَ

 ػاؿی ُبی مـهبیَ ػؿ امتوـاؿ ثـّف ثضـاى. ػاؿی ؿا ثْصيت هی اًؼافػ ی مـهبیَ ربهؼَؿا ًْاعتَ ّ ػاؿی  ثضـاى مـهبیَْٓكبى ًبهْك 

  . ػاؿی ُنتين هب ىبُؼ کٌو ایي هبًْى ػؿ ؿعؼاػ ثضـاى رِبى مـهبیَ هبًْى گـایو ًقّلی ًـط مْػ؛  اهـّفپؼیؼاؿ ىؼى ّ ثَ تجغ آى 

   

 

 طْد، بِزٍ ّ کزايَ 



ثَ عبٓـ  ّلی،. مْػ ثَ ؿمويت هی ىٌبمؼ ءهٌيبؿا ثوخبثَ  -ػؿ ىکل ػبم -(31)کار، اگـچَ آػام مويج هی گْیؼ «مـهبیَ»هبؿکل  ػؿ 

ی للظی کـػٍ ّ هٌجغ  گِگبُی مکتَ «Physiocatsُْاػاؿ تْليؼات کيبّؿفی،اهتَبػػاًبى »پيييي، ثْیژٍ  ًظـیبت اهتَبػػاًبىًلْؽ 

 ی مْػ چيوَثَ ػٌْاى  کاری  هوْلَاحجبت ػؿًوؼ اهتَبػ ميبمی مـهبیَ، ثؼؼ اف  ،هبؿکل. تنـی  هی ػُؼ کارمْػ ؿا ثَ كـاتـ اف 

ّ کـایَ فهيي ؿا مْػ تيکيل هيؼُؼ ی ثبًکی  ثَ مغي ػیگـ هٌجغ ثِـٍ. فهيي هی پـػافػ  ثِـٍ ّ ػؿ آعـ ثَ کـایَهوْلات ثَ ، ػاؿ مـهبیَ

ثب کبلای ًيـّی  -ثَ هخبثَ مـهبیَ -ی پْل هجبػلَ تٌِب. ی ثْؿژّائی امت اٍطلاس پْل پْل هی آّؿػ، یک تؼجيـ ىيبػاًَ. ّ ًَ ثـػکل

ثطي ثضـاى رِبى مـهبیَ ثْیژٍ اهـّف ػؿ  ؿػبیت تـتيت ثبلا،. هی ىْػػاؿ  مـهبیَهْرؼ مْػ  ؼتْلي ی  ػؿ چـعَهَـكو کبؿ ّ 

  . ػُؼ هـاؿ هی  ی ثبًکی ّ اػتجبؿات ؿا ػؿ اعتيبؿ هب  یگبٍ ثِـٍػاؿی، کليؼ ػؿک رب

 «کيبّؿفی ٌٍؼتی»ػاؿ  بیَػاؿ ٌٍؼتی، مـه هيبثَ مـهبیَ. ّ مبعتوبى ؿا اف هبلک کـایَ هی کٌؼػؿیبكت  مـهبیَ ػاؿ اف ثبًک هـُ

اف مْػ ػؿ افاء یکن، رقئی : تونين هی ىْػ ءػاؿ ثَ مَ رق مْػ مـهبیَ ، ػؿ کل،ثؼیي  تـتيت. ؿا اف هبلک فهيي کـایَ هی کٌؼفهيي 

ؿا ػاؿ  هبیَمْػ مـمِن ثبهيوبًؼٍ ثبلاعـٍ، ّ  ىْػ، ػاػٍ هیثَ هبلک فهيي ی فهيي   کـایَای ثبثت  صََ، ػّم، ثَ ثبًکؼاؿ ی ثبًکی ثِـٍ

ی  ی ثبًکی تبػیَ هی ىْػ ّ ًَ کـایَ ثِـٍػاؿ هی هبًؼ ّ ًَ  مْػی ثـای مـهبیَاگـ، کبؿگـ اؿفه اّبكی تْليؼ ًکٌؼ، ًَ . ػُؼ تيکيل هی

 . فهيي ّ مبعتوبى

غيلی، ی ت ـهبیَم» ؿا  ػاؿ هْمنبت هبلی ّ اّؿام ثِب ثْؿكُبی  ثبفاؿثبلاتـ ؿكتي هيوت مِبم هبؿکل  ،ػؿ ؿيبة تْليؼ اؿفه اّبكی

 .(14)تٍْيق هی کٌؼ« Factitious Capitalکپيتل كيکتييل 

 

 تبار اعی  همْلَ

، یب ثَ اػتجبؿ  ب تْويي ػّمتو ثكـّىٌؼٍ ثَ اػتجبؿ ػاىتي هٌقل یب ىـل یب . ػپْل ًوؼ ًؼاؿاّ . ػثغـیْى لْیقهی عْاُؼ تآهبی الق  -1

هطبثن هـاؿ ػاػ، عـیؼاؿ هْظق هی ىْػ، . ثَ اّ هی كـّىؼتلْیقیْى ؿا  ی آػؿك هضل مکًْت عـیؼُبی گؾىتَ ّ یب ثَ ٍـف اؿائَ

: ؼٌاهکبى ػاؿػ ایي اتلبهبت ؿط ػُ ،ػؿ پی ایي هؼبهلَ. پـػافػاف یکنبل ثَ  ؼؼهيوت تلْیقیْى ؿا ث  ،یب ثؼّى ثِـٍٓ ثب ثِـٍ،  بهنآی 

ػؿ پی ػّم، . ْى پـػاعت ًيْػی، ّ پْل تلْیقػاػٍ ّبهٌو ؿا اف ػمتىـل یب هٌقل ّ یب آػؿمو ؿا ػُْ کـػٍ، یب  عـیؼاؿ یکن،

 گبٍمْم، اهکبى ػاؿػ كـّى. ثلـّىؼػیگـ ی هبلی  هْمنَثَ هيوتی کوتـ ثَ ؿا هـاؿػاػ هؼبهلَ  گبٍ عبٓـ ًيبف هبلی، كـّىهؼبهلَ ّ ثَ 

ی هبلی  چِبؿم، مپل ایي هْمنَ. يـػاػتجبؿ ثگاّ گؾاىتَ ّ اف ػیگـی ی هبلی  هْمنَاعتيبؿ ثَ ػٌْاى اػتجبؿ ػؿ هـاؿ ػاػ هؼبهلَ ؿا 

پْل تلْیقیْى ًتْاًؼ عـیؼاؿ تلْیقیْى اگـ . ّّّ ی هبلی ػیگـی ثْػیؼَ گؾاىتَ ّ اف اّ اػتجبؿ ػؿیبكت کٌؼ هـاؿػاػ ؿا ػؿ اعتيبؿ هْمنَ

هی تْاًؼ ػؿ ُـ ثٌؼی اف  ُويي مٌبؿیْ. عْاٌُؼ مْعت عـیؼاؿ تلْیقیْى  ػاػ ، توبم هؼبهلات اًزبم ىؼٍ ثَ اػتجبؿ هـاؿؼؿا پـػاعت کٌ

 . هبلی ؿط هی ػُؼ بت هيٌيبتْؿی ػؿ اثؼبػ کلاى ثيي هْمن ایي هخبل. هؼبهلات ثبلا اتلبم اكتؼ

ػؿ  . کٌؼ ثؼؼ اف فهبى هؼيٌی پـػاعت هیؿا ّلی پْلو . ثب اًؼوبػ هـاؿ ػاػ، عـیؼاؿ تلْیقیْى ؿا ػؿیبكت هی کٌؼ: هخبل ثبلا، یکنػؿ 

ثب اًؼوبػ هـاؿ ػاػ، ػؿ هخبل ثبلا، . ؿا یوکبلاّ عـیؼاؿ ػؿیبكت هی کٌؼ، کبلایو ؿا هيوت پْل ٍ   ػی، كـّىٌؼی ػب ٍْؿتيکَ، ػؿ هجبػلَ

و اػتجبؿ ػؿ وً -ّلی كـّىٌؼٍ پْلو ؿا ثؼؼ اف فهبى هؼيٌی ػؿیبكت هی کٌؼ. عـیؼاؿٍبصت تلْیقیْى گـػیؼٍ ّ اف آى امتلبػٍ هی کٌؼ

وی ثبهی ً ػـَّ ّ توبّبی  مبػٍ صتوب یک کٌو ی عـیؼاؿ ثب كـّىٌؼٍ،  ػّم، هؼبهلَ. ؼ هی ػُؼكـّىٌؼٍ ثَ عـیؼاؿ اػتجبؿ عـی. هؼبهلَ

 . تجؼیل ىْػهوبؿ ثبفی  ای ؿینکی یب  هوکي  امت ثَ هؼبهلَهبًؼ؛ ّ 

 

  داری اعتبار ّ تظلظ هْطظات هالی بز فزايٌذ تْليذ طزهايَ -2
 

زبی ایٌکَ ػاؿ ث مـهبیَ. ُبی ٌٍؼتی ػؿ آهؼ ُوچْى ػمتيبؿ مـثقیـ ثغؼهت مـهبیَ ػاؿی، ی ؿّاثٔ مـهبیَ اثتؼا اػتجبؿ، ػؿ  ثؼّ تْمؼَ

ثَ ی هبلی  مـهبیَ .صل کـػؿا اه  ػاؿ هبلی  هؼْل تب ٌٍؼتو ؿا گنتـه ػُؼ، مـهبیَ اًؼاف کٌؼ چٌؼیي مبل مْػ مـهبیَ ؿا پل

ّ  اػتجبؿثَ اّ هبلی ػاؿ  مـهبیَ ،اف ٓـف ػیگـ، ثـای ؿكغ ًيبف هبلی كـایٌؼ تْليؼ .ی ٌٍؼتی ّام ػاػ مـهبیَ

ی ٌٍؼتی یب تزبؿی  مـهبیَ. ُب هضؼّػ ًيؼ ی هبلی ثَ ایي ػـٍَ اهب، ػؿ ُوبى اّاى، ًوو مـهبیَ. ػاػ **«Overdraftاّؿػؿاكت،»



ی  مـهبیَاّل، . ػؿ ایٌزب ػّ پؼیؼٍ ؿط ػاػ. ای تٌظين ىؼ تب ثؼؼ اف یکنبل هيوت کبلا ؿا ثَ پـػافػ ی كـّعت ّ صْالَـربکبلایو ؿا ثَ ت

ثـای هؼتی کوتـ هبلی صْالَ ؿا ی َ مـهبیػّم، . كـّعتی کوتـػؿٍؼ  ثبی هبلی،  مـهبیَثَ ٌٍؼتی یب تبرـ ثغبٓـ ًيبف هبلی صْالَ ؿا 

یي ثؼ   . ّّّ گؾاىتایي ػّهی صْالَ ؿا پيو هؼبهلَ گـ ػیگـ . گـكتی هبلی مپـػٍ گؾاىت، ّ ػؿ افاء آى اػتجبؿ  اف یکنبل پيو مـهبیَ

اٍطلاس  -«Fictitious Capitalی تغيلی،  مـهبیَ»ثغو رقئی اف ی ٌٍؼتی ثَ  اف ًوو ػمتيبؿ مـثـاٍ مـهبیَاػتجبؿ تـتيت، 

 . ػگـػینی کـػ -هبؿکل

 : هی آّؿینهبؿکل اکٌْى چٌؼ هخبل اف 

پًْؼ ػؿثبًک 1000اهـّف  ایي ٍضيش امت، ىوب» : ًول هْل هی آّؿػ62 -63ٍلضبت .. تئْؿی ثـؿمی اؿف» کتبة اف الق، هبؿکل 

ثٌبثـایي . ىْػهی ٍبػؿ ثبًک ة ثَ ثبًک پ ّ تب ثی ًِبیت  ٍبػؿ هی کٌؼ، الق پل اًؼافهی کٌيؼ، كـػا ثبًک الق آًـا ثَ ثبًک ة 

مـهبیَ  ،هبؿکل .ؼثبىٌ اًگلنتبى ّرْػ ّاهؼی كـاتـ اف حجت آًِب ػؿ ػكبتـ  ثبًکی ًؼاىتَ ُبی کيْؿ ػُن اف کل مپـػٍ 9 اهکبى ػاؿػ کَ 

  .اًگلينی چبپ پـّگـك 405ی  رلؼ مْم ٍلضَ

ػؿ ُـ چيقی کَ تنِيلات »: ًول هْل هی کٌؼ « 1234ثٌبم تبؿیظ اٍْل ثبًکؼاؿی، لٌؼى گيلجـت، . ػثليْ. ریاحـ »هبؿکل اف ، ة

وؼیگـ پيًْؼ ًقػیک پيؼا هی تزبؿت ّ هوبؿثبفی چٌبى ثب ُ ،ػؿ ثؼْی اف هْاؿػ. هيؼُؼهبلی هيؼاى ثَ هوبؿثبفی اؿػ، اعتيبؿ تزبؿت ثگؾ

 .، ُوبًزبکٌٌؼ کَ ّاهؼب ؿيـ هوکي امت تيغيٌ ػاػػ تزبؿت ػؿ کؼام ًوطَ پبیبى یبكتَ ّ هوبؿثبفی ىـّع هی ىْػ

اؿفاًی مـهبیَ تنِيلات ػؿ اعتيبؿ . ىْػ هیی اؿفاًتـ كـاُن  ُـ رب ثبًک ػایـامت، مـهبیَ ثـاصتی ّ ثب ثِـٍ: گْیؼ هبؿکل هی، پ

 (15)آّؿػ هیپـعْؿی ّ ثؼهنتی  ثب عْػ مْػاگـی هی گؾاؿػ، ػؿمت ثَ ُوبى ميبهی کَ گْىت ّ آثزْی اؿفاًتـ هوبؿثبفی ّ 

 . (16)گؾاؿی ّ ثغو ّام ػُی تونين ىْػ  مـهبیَ :ثبًک هوکي امت ثَ ػّ ثغو ی مـهبیَ: ُويي گيلجـت هی ًْینؼث، 

ثلکَ، . ميـ ًکـػؿا و ُبی ثبًکی، اىتِبی يت ػّى پنيي ثَ مـهبیَی هبلی اف هْهؼ تکبهل مـهبیٌَُْف ثب توبم ایي اٍّبف، ّلی، 

ی هـى ًْفػُن  ػؿ ًيوَُبی مِبهی  ُبی هبلی ىـکت ثب گنتـه مـهبیَ. ػاىتعيق ثـثنْی تنغيـ كـایٌؼ تْليؼ ٌٍؼتی ی هبلی  مـهبیَ

ّ  ُب کبؿتلُبی مِبهی ثَ  ، ىـکتفػماف اّاعـ هـى ًْ. ًؼگؾاؿی کـػ ػؿ ثغو ٌٍؼتی مـهبیَهنتويوب ایي ىـکت ُب . ىؼًؼ فاػٍ

 .ی ػظين تجؼیل ىؼًؼُب تـامت
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کبؿکـػ ثغو ٌٍؼت ؿّی ػوؼتب ُبی هبلی  مـهبیَ. ٌؼُبی ثغو ٌٍؼتی تکيَ ػاىت ُبی هبلی ثَ کبؿکـػ مـهبیَ ٌُْف مـهبیَ ،1971تب 

ثـاثـی ػلاؿ ثب ثَ ؿئيل روِْؿ ّهت اهپـیبلينن آهـیکب « ؿیچؼ ًيکني»، 1971ػؿ مبل . (17)ًؼکـػ هی هوبؿّ   مْػاگـیلَ، هؼبه

 Fiatپْل كيبت، »اف رولَ ػلاؿ ثَ ػاؿی  کيْؿُبی مـهبیَؽعبیـاؿفی  ،اف آى فهبى. ی ػلاؿ کبؿؾی ثب ٓلا عبتوَ ػاػ ٓلا، یب هجبػلَ

Money »ی  ًَ ثـپبیَ ی پيتْاًَ -هی کٌؼ اؿفه ػاؿػثب هوـؿاتی هٌتيـ  ـاثـپْل كيبت، پْلی امت کَ چْى ػّلت ث. هؼـّف ىؼًؼ

. ثْػ ػلاؿ اف ثـاثـی ثب ٓلا ایي  ثْػ کَ اهتَبػ آهـیکب هؼؿت پيييي اه ؿا اف ػمت ػاػٍعبؿد ىؼى ػليل  .هؼيٌی، هخلا ٓلا یب ًوـٍ

  .ی هؼبهلات رِبًی ًؼاىت آهـیکب ؽعبیـ ٓلای کبكی ثـای هجبػلَ ثب ػلاؿ ػؿ چـعَ

، ُن آهـیکب ّ ُن اًگلنتبى 1970ی  ػؿ اّاعـ، ػَُ. ثْػ ّؼق اهتَبػی آهـیکب ثَ ایي هؼٌب ثْػ کَ تْليؼ اؿفه اّبكی ػچبؿ هيکل ىؼٍ

  .  ثٌب ثَ ظـكيتو ایي كـایٌؼ ًيق صزن پْل كيبت ؿا اكقایو ػاػ. ثغو هِوی اف ٌٍبیغ ؿا ثَ کيْؿُبی ػؿ صبل تْمؼَ ٍبػؿ کـػًؼ

 آلت .کزد ظِْر طلا با کاغذی ارس بزابزی ارسع يافتي پاياى با دريْتيْ، هعاهلاتی رّع .«DERIVATIVE دريْتيْ،» ی هعاهلَ رّع -2

 با .ػْد هی تعييي ُا دارائی ارسع اتًْطاً رّی اس  تيْدريْ ارسع .ػْد هی هٌعمذ ًفز چٌذ يا دّ بيي کَ ،ايظت لزارداد «دريْيتيْ»

 دّلت ی لزضَ اّراق بْرص، باسارُای طِام هعذًی، هْاد کالاُا، اس گذػتَ ،هالی باساى لوار  ّ طْداگزاى اکٌْى ،«فيات پْل» ظِْر

 دلار تزيليْى 06 دًيا ًاخالص تْليذ رسعا کل التصادی، بزآّردُای هطابك .کٌٌذ هی هعاهلَ ػلاؿ بْيژٍ ،پْل ارسع اتًْطاً رّی ،ُا

 در ًَ فيات پْل ّ فزاگزفتَ را دًيا کاغذی پْل اس کُْی .اطت ػذٍ آّرد بز ردلا تزيليْى 066 «دريْتيْ» هعاهلات ُای دارائی ّارسع



  باسیلوار  بزای فزصتی بذًبال داری طزهايَ جِاى یفزاخ در ّ آى اس خارج در بلکَ صٌعت، بخغ در اضافی ارسع تْليذ ی دْسٍ

  .اًذ گذاػتَ لمب کاسيٌْئی داری طزهايَ کارکزد ژّاسیبْر هٌتمذاى اس بظياری را داضز داری طزهايَ بذزاى کَ ًيظت دليل بی .گزدد هی

 دار طزهايَ اس اخذػذٍ اعتبار ی بِزٍ ،طْداگز ،طزح درايي .اطت لوارباسی يا طْداگزی اس ای ػيٍْ ايي .«PONZI ،پاًشی» طزح -1

 اکتفا ًوًَْ دّ بَ هي .ػْد هی فاع بزداری ٍکلا آخز در ايٌکَ  تا کٌذ، هی تاهيي ّّّ طْم اعتبار اس را ايي ّ دّم اعتبار اس را اّلی هالی

 هْرد ديگز، ی ًوًَْ يک .ػذ هصطلخ آهزيکائی «ENRON اًزّى،» ػزکت افتضاح در ،2663 طال در ، ّاژٍ ايي بار، اّليي .کٌن هی

 ُای دارائی دهيليار 06 هذّف، آلای ُای کلاُبزداری ػذى رّ با .بْد ، 2662 طال در ،«BERNARD MEDOFF هذّف، بزًارد» آلای

 اس  ای ًوًَْ هارکض .ًيظت داضز ی  دّرٍ دْهْل «پاًشی طيظتن» ُزگش ّلی، .رفتٌذ ُْا بَ ّ شدند دّد هذّف طزح در کٌٌذٍ ػزکت

    .بالا هْخذ .بْد ػذٍ يادآّر را ،تلگزاف اختزاع اس پيغ ٌُذ، با اًگلظتاى درتجارت پاًشی، طيظتن

ی هبلی  ثقّػی مـهبیَ .تزبؿتی هـاؿ گـكتٌٍؼتی ّ ی  ثب كـّتٌی ػؿ عؼهت مـهبیَی هبلی  بیَُوچٌبى کَ ػؿ ثبلا ػیؼین، اثتؼا مـه

اهـّف، ایي . امت ػظين ّ ّصيتٌبک ی هبلی ؿْلی ىؼٍ ثؼؼ اف ٓی هـاصل تکبهل چٌؼی، اهـّف مـهبیَ. ی ٌٍؼتی ثلٌؼ ىؼ هوبثل مـهبیَ

ایي ؿْل  .کٌؼ ػاؿی، ثْیژٍ اؿّپب ّ آهـیکب صکْهت هی ثـ كـایٌؼ مـهبیَيل، یک ػؼٍ ثنيبؿ ثنيبؿ هل ،ؿْل یب اىـاكيت یب اليگبؿىی هبلی

ٌُْف ثب هبٓؼيت  ًوی تْاى گلت مـًْىت ایي . امت ػاؿی یَثنت مـهب ثيی  ػاؿی ّ ُن هـصلَ ی ؿىؼ مـهبیَ هظِـآعـیي هـصلَ ُن

ٓجوبت کبؿگـ آیب  ؟ کـػعْاُؼ لٌؼ مـ ثثْؿژّافی ق ّ تضـی ی مبًنْؿآیب ًوؼ هبؿکل اف مـهبیَ اف فیـ آّاؿُب. ثي ثنت چَ عْاُؼ ىؼ

ی  یب ایٌکَ، مـهبیَ ػؿ اػاهَ. ؟ پـچن کوًْينن ثَ مـهبیَ یْؿه عْاُؼ کـػثب ثبلاثـػى  ثـگيتَ ّ  ، ػوت ًييٌیػَُ ُب رِبى ثؼؼ اف 

کل  وىمیْاًَ ای ُن عْػ ّ ُوچْى ػیب،  ؟کـػ ُبی كبىينن ؿا ثَ پب عْاُؼ رٌگ كـمبیيی ّ عًْـیقی ٓجوبت کبؿگـ رِبى، چوکَ

   ؟يْػً یػاؿ مـهبیَ ؿّاثٔ مـًگًْی ىبُؼػاؿی ؿا ًبثْػ عْاُؼ کـػ، تب  رِبى مـهبیَ

     
 

 21/09/2011  - هـاػ ػظيوی
 

 

 

 تّْيضبت 
 

 اًؼ ُبی اهتَبػی ًِبػُبی اهتَبػی یب  ػّلتی اعؾ ىؼٍ    اؿهبم ّ آهبؿ هتي اف مبیت *

 

اػتجبؿ هْافًَ پـػاعت  ی  ػؿ اّلی كـُ ثـایي  امت کَ گيـًؼٍ. تلبّت ػاؿػ ثب آى، ّلی وبؿ هی ؿّػثياػتجبؿ ُن « اّؿػؿاكت»چَ، گـ **

 .  ّ ایي ؿینک ػاؿػ. کٌؼ امتلبػٍ هیثبًک  اه اف اػتجبؿ ی اػتجبؿ كـاتـ اف هْرْػی ػؿ  ػّهی، گيـًؼٍ. هخجت ثبًکی ػاؿػ

 

هـاؿ . ّلی هـػم فیـ ثبؿ ًـكتٌؼ. ُب ؿا هـػم ایي کيْؿ ُقیٌَ کٌٌؼ اى هوبؿثبفی ثبًکػؿ ثضـاى هبلی اینلٌؼ، ػّلت ایي کيْؿ تلاه کـػ، تبّ -1

  .ًزبت ثبًک ُب ؿای ػاػًؼهـػم ػليَ . ىؼ ؿكـاًؼّم تکليق ایي ثضـاى ؿا صل کٌؼ

هيليْى ًلـ ػیگـ تلق یک هيليْى ًلـ ثَ آهـیکب هِبرـت کـػًؼ ّ یک ، 1245 -1252ُبی مبلهضطی هؼـّف ثَ ميت فهيٌی ایـلٌؼ، ثيي ػؿ  -2

ایـلٌؼ، ػؿ رنتزْی کبؿ، ثَ ی  ػؿهبًؼٍاکٌْى، ثـای ثبؿ ػّم ُقاؿاى کبؿگـ . ػكبرؼَ ثْػؿ ایي ميبمت امتؼوبؿی ثـیتبًيب كبکتْؿ هِوی  -ىؼًؼ

 . کيْؿُبی ػیگـ هِبرـت هی کٌٌؼػ

 

ثؼُی ُبی یًْبى ثب اؿف یْؿّ اهتَبػ ایي کيْؿ ؿا ثَ كٌب پـػاعت . ی اؿّپب، اف رولَ یًْبى ّ پـتوبل، یْؿّ  امت کيْؿ ربهؼ17َّاصؼ اؿف  -1

اگـ یًْبى ّاصؼ اؿف یْؿّ ؿا ؿُب کٌؼ، یب ثَ مغي ػیگـ اػلام ّؿىکنتگی ًوبیؼ، ػْاهجو كـاتـ اف یًْبى ػاهٌگيـ ثبًک ُب ّ ػّلت . امت کيبًؼٍ

ی کبؿگـ  ؿُب ثَ یًْبى كيبؿ هی آّؿًؼ تب ثبف ُن ثَ مطش ٓجوَثَ ایي ػليل امت کَ ایي کيْ. ُبی عبؿری اف اؿّپب تب آهـیکب ؿا كـاعْاُؼ گـكت

 . ثوْافات ایي، ػّلت یًْبى چْة صـاد ثَ هٌبثغ ایي کيْؿ ثقًؼ. ایي کيْؿ صولَ کٌؼ

 

کنـی . ػؿٍؼ تْليؼ ػاعلی تزبّف  کٌؼ 3اف اه  کنـی ثْػرًَجبیؼ ػْْ اؿف یْؿّ،  ، کيْؿربهؼَ ی اؿّپبثـاثـ ثب هوـؿات کيْؿُبی  -4

ای  لایضَميلْیب ثـلنکًْی، ػّلت . تـیليْى یْؿّ امت 9/1تْليؼ ػاعلی یب  120% ثؼُی هلی ثـاثـ ثب تْليؼ ػاعلی ّ  5%ثيو اف ی ایتبليب  ػرَثْ

 ثب ایي کبُو کنـی ثْػرَ، تؼؼاػ فیبػی ثيکبؿ ّ. ی ػّلت ثکبُؼ ثيليْى یْؿّ اف ثْػرَ 9/59ایي کيْؿ ؿمبًيؼ، تب ثَ تَْیت ػّ پبؿلوبى ؿا 



کنـی ثْػرَ ّ ثؼُی ػّلت، ثَ تـتيت ثـاثـ . ّّغ امپبًيب چٌؼاى ثِتـ اف ایتبليب ًينت. ای افعؼهبت ارتوبػی صؾف عْاُؼ ىؼ ثغو هبثل هلاصظَ

ی کبؿگـ ایي  ػّلت امپبًيب ًيق ثـای کبُو کنـی ثْػرَ ّ ثؼُی ػّلت، ثَ مطش کبؿ ّ هؼييت ٓجوَ. تْليؼ ًبعبلٌ ػاعلی 2/65ّ  2/6%ثب 

 . امت صولَ کـػٍکيْؿ 

 

ایي هْمنبت هبلی کلاى، یکن، ثب  تٌقل ػاػى ًـط . یک ًِبػ هويقی ثی ٓـف ًينتمتٌؼ پْؿف، ثَ ػٌْاى یکی اف هْمنبت هيبثَ هبلی،  -5

نبت ػّم، ثب تٌقل ػاػى اػتجبؿ هبلی ػّلت ُب ّ هْم. اػتجبؿ ػّلت ُب ّ هْمنبت هبلی، آًِب ؿا ػؿ هؼـُ صولات مْػاگـاًَ هـاؿ هی ػٌُؼ

ػ اؿّپب ّ آهـیکب ؿط بثؼااهـی کَ اکٌْى ػؿ  -اًزبم ػٌُؼّـّؿی  هبلی، ایي ُب ؿا ّاهی ػاؿ هی کٌٌؼ ثـای تْويي ثبفپـػاعت ثؼُی ُب اهؼاهبت

 ! اعيـا، اًگلا هـکل ًغنت ّفیـآلوبى اػلام کـػ کَ كؼبليت ایي هْمنبت هضؼّػ ىْػ. هی ػُؼ

 

ی ثبؿفی اف  ، یک ًو1971ًَْعـّد ثـاثـی ػلاؿ ثب ٓلا ػؿ مبل . ای ًينت تبفٍ هّْْع اهکبى ّؿىکنت ىؼى آهـیکب، هّْْع -6

اکٌْى، . ی آهـیکب ؿّی  ًؼاػ رِبًی هغبللتی ػليَ اهؼام یک ربًجَاهب، ػؿ آى فهبى، ثٌب ثَ تْافى هؼؿت . ّؿىکننت ىؼى اثـ هؼؿت آهـیکب ثْػ

. ػاؿی رِبى تضويل کٌؼ ای ؿا ثَ کيْؿُبی مـهبیَ مت ُبی اهتَبػی یک ربًجَػیگـ اهپـیبلينن آهـیکب هبػؿ ًينت ميب. امت فهبًَ ػُْ ىؼٍ

 .ام کـػٍ  هي ػؿ هتي ثَ هْؿػ چيي اىبؿٍ

 

ىت ػؿ ٍق رلْ كـّىگبٍ هی  ی عبٍی ی كـآّؿػٍهيتـی ُب. كيتيينن، یب ثتْاؿگی کبلا ػؿ آهـیکب ؿا هی تْاى ثب ایي هخبل مبػٍ تّْيش ػاػ -7

آیب، . ًَيجو هی ىْػ ، یب ملجـیتی،الجتَ، هيتـی رلْ ٍق ثب عـیؼ تللي اكتغبؿ ثقؿگ. كلاى تللي هْثبیل رؼیؼ ثبىٌؼاى تب اّليي عـیؼاؿ ،عْاثٌؼ

  .امت ػاؿی آهـیکب، کَ چٌيي كـٌُگ هٌضطی ؿا ثجبؿآّؿػٍ اًؼ یب مـهبیَ ایٌِب ػیْاًَ

 

ويژه،  البتو، در اين محاسبو، بو. هی ًبهٌؼ« Disposable Incomeػینپْفثل ایٌکبم، »ػؿ آهؼ عبلٌ یب را، حق بيمو  و بعد از کسر ماليات -2
 . شود ماليات غير مستقيم ناديده گرفتو می

ىا، معادن و  ميليون ىا کودک کارگررا از خيابان. نجات داد گرسنگینمی شود ميليونيا انسان را از  ميليارد دلار 99با صرف اين  آيا -9
 . ووو درسو کردی م ىا نجات داده و روانو کارگاه

 

 ...ثليْى، اًگلنتبى  90/906تـیليْى ػلاؿ، ژاپي  152/1ثؼُی ثَ چيي ثـاثـ ثب  -آهـیکبثنتبًکبؿ اف رؼّل کيْؿُبی ػوؼٍ ی  -10
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ػاؿی آهـیکب ثب پبئيي ثْػى هبليبت ثـػؿ  عقاًَ .تـ امت ػؿ آهـیکب هبليبت ثـ ػؿ آهؼ لایَ ُبی ثبلای ثْؿژّافی ثَ ًنجت کيْؿُبی ػیگـ پبئيي -11

ػاؿی  آهـیکب كيبؿ اكقًّتـی  کبُو ثبف ُن ثييتـ هبليبت ایي  لایَ، ثَ عقاًَ. امت آهؼ هيليًْـ ُب ّ هيليبؿػؿُب اف یک هٌجغ هِن ػؿآهؼ هضـّم ىؼٍ

ّلی ایي اػػبی . ُبی ػّلتٌؼ ات ٓـكؼاؿ لاؿـ ىؼى ُقیٌَکبؿ ّ صقة چبئی ّ ثب ىؼت کوتـی صقة ػهْکـ ظبُـا،  اصقاة هضبكظَ. ّاؿػ عْاُؼ کـػ

ّلی . ی کوتـ ُنتٌؼ، اّليي کبؿی کَ ثبیؼ اًزبم ػٌُؼ کبُو ثْػرَ ی ػظين ًظبهی امت اگـ ایٌِب ّاهؼب عْاُبى ػّلتی ثب ُقیٌَ. ػؿّؿی ثيو ًينت

 . ی کبؿگـ آهـیکبمت ي ٓجوَی ؿكبٍ ػوْهی ثـای لایَ ُبی پبئي هٌظْؿ ایٌِب صؾف کبهل یب  توـیجب توبم ثْػرَ

 Foodكْػ متوپ، »ی تبهيي ؿؾا ی صن ثيکبؿی ّ ُقیٌَ ثب کبمتي اف هبليبت، ػؿ آهؼ ػّلت تٌقل کـػٍ،  ّ گؾىتَ اف ایي، اكقایو ثيکبؿی ثْػرَ

Stamp » هی تْاًؼ ْل ػوـ کبؿی، آهـیکبئی، ػؿ ٓثـاثـ ثب مينتن تبهيي ارتوبػی آهـیکب، یک ًلـ کبؿگـ . عْاُؼ ثـػثـای ثيکبؿاى ؿا ثبلا

ّلی ثبیؼ  -ایي هؼت هی تْاًؼ ػّ مبل پيْمتَ ّ یب ػؿ چٌؼیي ًْثت ّ ػؿ كْاٍل فهبًی هغتلق ؿط ػُؼ. هزوْػب ػّ مبل صن ثيکبؿی ػؿیبكت کٌؼ

ثبىٌؼ، ػؿ ٍْؿت ثيکبؿ  ٍ کـػ  اف ایٌـّ، کبؿگـاًی کَ اف صن ثيکبؿی ػّ مبل امتلبػٍ. صن ثيکبؿی اف ػّ مبل تزبّف ًکٌؼ متلبػٍ اف هزوْع هؼت ا

ربلت . ؿؾا هی گيـًؼ ُبی هؼيٌی ی کبؿت، اف كـّىگبٍ ایي ثيکبؿاى، هؼبػل ّرَ ؿّفاًَ. ػؿیبكت هی کٌٌؼ« كْػ متوپ»ىؼى، کْپي یب کبؿت ؿؾا

كْػ »کٌتـل کبؿت ُبی ُبی ٍؼُب هيليبؿػ ػلاؿی، صتی تَؼی  هْؿگبى، ػؿ کٌبؿ مْػاگـی. پی . ریکـػ کَ ثبًک ػظين   امت ثَ ایي ًکتَ اىبؿٍ

 !ؿا ػؿ اعتيبؿ ػاىتَ ّ اف ثبثت آى مْػ هی ثـػ« متوپ

 

ّ ليجی هؾاكی ُْاػاؿ ربًييٌی ػلاؿ ثب یْؿّ ایـاى ّ ليجی هؾاكی  ّ صتی پييتـ اف ثضـاى ربؿی، ثؼْی اف کيْؿُب، اف رولَ ػـام ٍؼام صنيي -12 

ثـّف ثضـاى ػؿ . عبؿد ىًْؼاف ػلاؿ ػاىتٌؼ ىؼ، توبیل  يوت  ًلت ثَ ػلاؿ پـػاعت هیایي مَ کيْؿ، ثَ ػليل ایٌکَ ه. ىؼًؼٓـكؼاؿ هؼيبؿ اؿف ٓلا 

ثب اؿفُبی آُنتَ ثنْی هؼبهلات  ،ؿهجبی آهـیکب ،چيي، ؿّميَ ّ ثـفیل. ّاؿػ کـػٍؼهَ ایي اؿف ىؼیؼا ثَ اػتجبؿ  یْؿّی  کيْؿُبی صْفٍ

 .امت ىؼٍُبی عٍَْی  اهجبل ػّلت ُب ّ ػاؿًؼگبى مـهبیَهْؿػ ، ٓلا ی اهتَبػی ػؿ  چٌيي اّّبع آىلتَ. صـکت هی کٌٌؼ هتوبثلکيْؿی 

 

الوبك ّ ٓلا گـاًٌؼ، ثـای ایٌکَ . کبلا هضبمجَ هی ىْػ  اؿفه ُـ کبلائی  ثـ صنت هوؼاؿ کبؿ ارتوبػب ّـّؿی لافم ثـای تْليؼ آى -13

غـاد آلْهيٌيْم اف ثْکنبیت، تْليؼ آلْهٌيْم گـاى، یب کبؿارتوبػب رؼیؼ امتی  تب اثؼاع ىيٍْ. ُب فیبػ امت آىّاصؼ ی هتجلْؿ ػؿ ؿکبؿارتوبػب ّـّ

   .ثَ ایي ػليل اًگيتـی آلْهيٌيْم ًيق گـاى ثْػ. ّـّؿی هتجلْؿ ػؿ ّاصؼ آى فیبػ ثْػ

 

 ب کبؿهـػٍ،ی اؿفه اّبكی، ثغْاى ی ّاهؼی اٍطلاصبت کوجْػ مـهبیَاف ػؿ ثضج ُبیيبى ثَ کـات اهـّف، اهتَبػػاًبى ّ هلنـاى اهتَبػی  -14

  . ّلی کيٌَ تْفاًَ هٌجغ کبؿثـػ ایي اٍطلاصبت تْمٔ هبؿکل ؿا مبًنْؿ هی کٌٌؼ -ی تغيلی امتلبػٍ هی کٌٌؼ ّ مـهبیَ

 

 .   ؿرْع کٌٌؼ« ی تغيلی اػتجبؿ ّ مـهبیَ» 25ػلاهوٌؼاى هی تْاًٌؼ ثـای کنت آلاػبت گنتـػٍ ثَ کتبة مـهبیَ، رلؼ مْم، كَل  -15

 

، یک ؿّف پيوػّ مَ ُويي . ُبی ثبًکی امت ثب ثغو مپـػٍ -هوبؿثبفی -گؾاؿی ثضج ُبی ػاؽ رؼا کـػى كؼبليت ثغو مـهبیَاهـّف، یکی اف  -16
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